
  تقاضاي اختصاص كد سبدگرداني -پيوست هفت:  

 .تذف شد

  ي بازدهي سبد اختصاصي و بازدهي سبدگردانچگونگي محاسبه -پيوست هشت :  

 : مقدمه -1

سبدگردان را ارزیابي نمود، از دو فرمول ائهه منظور ارب صي و همينين عملكرد  صا سبدهاي اخت شي كه بتوان از طریق آن بازدهي  ي رو

شود ، استفاده مي(TWRR)و )ب( نرخ بازدهي زمان وزني (MWRR)شده جهاني تحت عناوین )الف( نرخ بازدهي پول وزنيشناخته

براي هر سططبد اختصططاصطي  (MWRR)شططود. نرخ بازدهي پول وزنيوش تشططریح ميي این دو ركه در این پيوسططت چگونگي محاسططبه

سبه مي شد. نرخ بازدهي زمان شود و به گونهمحا سبدگردان با صي تحت مدیریت  صا سبد اخت شده تا بيانگر بازدهي هر  اي طراتي 

كه سبدگردان به طور متوسط تا  دهدهاي تحت مدیریت سبدگردان است و نشان ميبيانگر بازدهي كل تمامي دارایي (TWRR)وزني

سرمایه سب بازدهي براي  صي تحت مدیریت خود، موفق به ك صا سبدهاي اخت شدهچه تد در مدیریت  ست. به عبارت دیگر گذاران  ا

سبدگردان، ميسرمایه سپردن مدیریت دارایي خود گذاران با توجه به بازدهي  سبدگردان را ارزیابي نموده و در مورد  به توانند عملكرد 

كه كند، در تاليگذار( مربوطه گزارش ميسبدگردان، بازدهي سبد اختصاصي را به صاتب سبد)سرمایه .گيري كنندسبدگردان تصميم

  .موظف است بازدهي سبدگردان را جهت اطلاع عموم در تارنماي خود منتشر كند

  :روش محاسبه بازدهي سبد اختصاصي -2

 :شودي از رابحۀ زیر استفاده ميبراي محاسبه بازدهي هر سبد اختصاص

  

  

  

  

   

 

 

 

 



 :كه در آن 

  

 :روش محاسبۀ بازدهي سبدگردان  -3

گذار( و تاریخ انعقاد قرارداد جدید هاي نقدي )افزایش سططرمایه یا برداشططت سططرمایهابتدا كل دورۀ مورد نظر براسططاس تاریخ وقوع جریان

 nشود. بنابراین اگر جریان ورودي و خروجي در هاي متعدد تقسيم ميبدگرداني به زیر دورهسبدگرداني یا تاریخ خاتمه یك قرارداد س

سيم مي n + 1تاریخ مختلف در طول دورۀ موردنظر، به وقوع بپيوندند، در نتيجه كل دوره به  شود كه در آن زیر دورۀ اول زیر دوره تق

یابد و زیر دورۀ دوم از تاریخ وقوع جریان نقدي اول ين جریان نقدي ادامه مياز ابتداي دورۀ مورد نظر شططروع شططده و تا تاریخ وقوع اول

یابد و به همين ترتيب جریان نقدي دورۀ آخر از تاریخ وقوع آخرین جریان نقدي شروع شروع شده و تا تاریخ جریان نقدي دوم ادامه مي

 :زیر توجه شود یابد. براي مثال به نمودارشده و تا پایان دورۀ مورد نظر ادامه مي

  

 

  

 :شودام به شرح زیر محاسبه ميn هاي موردنظر، بازدهي هر زیر دورۀپس از تقسيم كل دوره به زیر دوره 



  

  

  

   

 

 : هاي بازدهيسالانه كردن نرخ -4 

 :شودشده از فرمول زیر استفاده ميهاي محاسبهبراي سالانه كردن هریك از بازدهي

  



 

  :هاي سبداختصاصي حاسبۀ ارزش دارایيچگونگي م -5

در محاسبۀ نرخ بازدهي سبداختصاصي و نرخ بازدهي سبدگردان به شرح این پيوست، لازم است ارزش سبد یا سبدهاي اختصاصي در 

صي باید محابق دستورالعمل نحوۀ تعيين قيمت سبدهاي اختصا سبد یا  سبه گردد. ارزش  خرید و  ابتدا و انتهاي هر دورۀ مورد نظر محا

  :شوندگذاري، محاسبه گردد و در اجراي این دستورالعمل نكات زیر در نظر گرفتههاي سرمایهفروش اوراق بهادار در صندوق

ستورالعمل -1-5 ضوع د ساس قيمت فروش اوراق بهادار مو صي برا صا سبداخت نحوۀ تعيين قيمت خرید و فروش » ارزش اوراق بهادار 

  .محاسبه شود« گذاريایههاي سرماوراق بهادار صندوق

  .بيني شده است، تعدیل نمایدسبدگردان نباید قيمت اوراق بهادار سبداختصاصي را براساس آنيه در دستورالعمل یادشده پيش -2-5

سته باشد، كه بخشي از آوردۀ مشتري را ورقۀ بهاداري تشكيل دهد كه در زمان عقد قرارداد، نماد معاملاتي آندر صورتي -3-5 ارزش ب

شود. هر زمان نماد معاملاتي ورقۀ بهادار یادشده بازگشایي شود، ارزش ورقۀ بهادار در محاسبات این پيوست صفر در نظر گرفته مي آن

سرمایه شده و به عنوان آوردۀ جدید  سبه  شایي نماد محا ساس قيمت پایاني روز بازگ شایي در نظر گرفته آن برا گذار در همان روز بازگ

  .شودمي

 


